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Skyrdla og yfirlysing stjornar og
framkvaamdastjora

Rekstur arsins 2007

Arsreikningur Ibldalanasj6ds fyrir &rid 2007 er nG i fyrstasinn gerdur i samraami vid alpj6dlega reikningsskilastadla
(IFRS), eins og peir hafa verio stadfestir af Evropusambandinu. Eigid fé §60sins 1. jantar 2007 haskkar um 1.286
millj. kr. vegna innleidingar stadlanna. Frekari upplysingar um é&hrif innleidingarinnar eru i skyringu 16 i
arsreikningnum.

Hagnadur af rekstri §6dsins nam 2.528 millj. kr. samkvaamt rekstrarreikningi. Eigio fé hans i arslok var 20.189
millj. kr. samkvaamt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sj6dsins sem reiknad er samkvaamt akvasdum i reglugerd nr.
544/2004 um ibidalanasi6d er 7,0%. Hlutfallid er reiknad med sama hadti og eiginfjarhlutfall fjarmalafyrirtaekja.
Langtimamarkmio sj68sins er ad hlutfalliod sé yfir 5,0%.

I &rslok ndmu (tlan 467.084 millj. kr. og haskkudu um 60.535 millj. kr. &&rinu. Lantaka sj6dsins nam 583.185 millj.
kr. og hagkkadi um 59.646 millj. kr. aarinu.

Stjornunar hegttir

Stjorn ibudalénasjods er skipud af félagsmaaradherra til fjdgurra &ra i senn. Stjornin er skipud fimm ménnum og
jafn moérgum til vara og skipar félagsmaaradherra formann og varaformann Ur hépi stjérnarmanna. Radherra
akvardar poknun stjérnarmanna.

Stjorn [btdaldnasjods leggur dhersiu & ad vidhalda gédum stjornunarhdttum. Han rasdur framkveemdastjora,
akvardar laun hans og onnur starfskjor og gengur fra starfslysingu hans. Stjornin hittir einnig endurskodendur
§60sins reglulega. Rikisendurskodun annast innri skodun hja §60num. Stjorn s6édsins hefur eftirlit med ad
Fjarmél aeftirlitinu, Sedlabanka [slands og 68rum stjérnvéldum séu & tilsettum tima sendar paer upplysingar sem |6g
og reglugerdir gera rad fyrir. Stjornin tekur einnig akvardanir i 6llum maum sem teljast verda dvenjuleg eda
mikilshattar.

Stjorn §j60sins hefur sett sér itarlegar starfsreglur, par sem valdsvid hennar er skilgreint. Starfsreglur fyrir stjorn
Ibudal dnasj63s eru birtar & vef 5j63sins, www.ils.is.

Yfirlysing stjornar og framkveemdastjora

Arsreikningur 1b(daldnasjods fyrir &id 2007, er gerdur i samraami vid alpjodlega reikningsskilastadla og

viobotakrofur um upplysingagjof félaga sem hafa verdbréf sin skrad & skipulegum verdbréfamarkadi, eins og
stadlarnir hafa verio stadfestir af Evrépusambandinu.

Samkvaamt bestu vitneskju er pad it okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af rekstrarafkomu ibidaldnasj6ds
aéarinu 2007, eignum, skuldum og fjarhagsstédu hans 31. desember 2007 og breytingu a handbaaru fé & arinu 2007.

Jafnframt er pad dit okkar ad érsreikningurinn og skyrsla stjérnar og framkvaamdastjéra geymi gloggt yfirlit um
préun og drangur i rekstri stjédsins, stddu hans og lysi hel stu dhegttupattum sem sjédurinn byr vid.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora, frh.:

Stjorn og framkvaemdastjéri [badalanasjods hafa i dag ratt um arsreikning sj6dsins fyrir arid 2007 og stadfesta hann
med undirritun sinni.

Reykjavik, 1. febraar 2008

Stjérn ibadalinasjéds
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Aritun 6hads endur skodanda

Til stjérnar [bidal dnasj6ds

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning [btdaldnasj6ds fyrir &id 2007. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu og yfirlysingu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, §6dstreymisyfirlit, upplysingar
um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda & r sreikningnum

Stjérnendur eru &byrgir fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraami vid apjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu. Abyrgdin felur i sér ad skipuleggja,
innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreiknings sem er i meginatrioum éan
verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjornenda naa einnig til pess ad beitt sé
videigandi reikningsskilaadferdoum og mati midad vid adstasdur.

Abyrgd endur skodanda

Abyrgd okkar felst { pvi diti sem vid 1&um i |j6s & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samraami vio alpjodlega endurskodunarstadla. Samkveaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naagjanleg vissa féist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhasdum og 66rum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist a faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri hadtu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahagtumatio er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glogga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa dlit avirkni innra eftirlits §60sins. Endurskodun felur einnig i sér mat & reikningsskilaadferdum
0g matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins, sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vio teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagnatil ad byggja dit okkar a
Alit
Pad er dlit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu sj6dsins & arinu 2007, fjarhagsstddu hans 31.

desember 2007 og breytingu & handbaaru fé & &inu 2007, i samraami vid alpj6dlega reikningsskilastadla eins og peir
hafa verio stadfestir af Evrépusambandinu.

Reykjavik, 1. febrdar 2008

KPMG hf.

Qg/n&g{: —t—

Helgi F. Arnarson
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Rekstrarreitkningur arsins 2007

Skyr. 2007 2006
Hreinar vaxtatekjur:
VAKEBEEKJUN ...ttt ettt s 62.582.683 56.548.118
Va0l ..o ( 59.071.587) ( 53.046.373)
6 3.511.096 3.501.745
Rekstrartekjur:

P ONUSLULEK]UF ...vvvveieeeeeesieeesieie ettt sa s sas s ssens 257.502 254.219
Rekstrartekjur SamMtalS .......cccceeveviiirnnereee e 3.768.598 3.755.964
Rekstrargjold:

Laun og launatengd gjold .........cccoeoeeeeeniene e 7-9 399.423 353.971

Annar almennur rekstrarkOStNaoU ...........coveeereeneineeseeeeeee s 11 494.056 481.230

Y MIS TEKSITAIGIOIA ....voeoveeeceeieeeeteeeeee ettt 12 23.271 25.797

Afskriftir rekstrarfjarmuna og oefnislegraeigna........ccceceevvevrrevennne, 13,14 28.533 29.688

945.283 890.686

Virdisryrnun Utlana og KrafNa ..........ccceeveveeeeeieseeseeseseseeese e 4 295.227) ( 83.208)

HagNaoUT rSiNS ...ttt st st 2.528.088 2.782.070

Skyringar abls. 10 til 25 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum

Arsreikningur ibudalanasjods 2007 Fjarhadir eru i pisundum kréna




Efnahagsreitkningur 31. desember 2007

Skyr.

Eignir

[ o100 < A TR
MarkadsverGhIref ...
AFlEBIOUSAMNINGAN ....eveieieeeeeece et eeneas
Krofur &1AnastofNanir .......cccoeeeveereieneeree e
UHAN oot
FUIINUSEUBIGNIT ..ot
REKSLrarfjarmMUNIT .......coveeeeeeiee e 13
(@7 aTES =0 = = [ | OO 14
F o= = o o

Eignir samtals

Skuldir

AFIEIOUSEMNINGAN ...t
VL o 1 - U (0 - RSSO 15
ONNUI TANAKAL ..o en e esae st s e
ABKAr SKUIIT <. e

Skuldir samtals

Eigiofé
SEOFNTE ...t sttt b e et ras
Oradstafad @igid TE .......uveveeeceeeeeceeeeeeee e eeee s enseneenens
Eigio fé samtals

Skuldir og eigio fé samtals

Skyringar abls. 10 til 25 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum

Arsreikningur ibudalanasjods 2007

31.12.2007 1.1.2007
1.053.355 823.609
39.949.986 35.833.702
1.026.850 1.282.974
95.941.638 97.024.038
467.084.491 406.549.623
482.338 394.292
59.695 72.093
56.360 38.464
202.810 115.375
605.857.523 542.134.170
2.176.754 825.133
578.747.759 513.310.594
4.437.595 10.228.445
306.642 109.313
585.668.750 524.473.485
7.155.408 7.155.408
13.033.365 10.505.277
20.188.773 17.660.685
605.857.523 542.134.170

Fjarhadir eru i pisundum kréna




Eiginfjaryfirlit arid 2007

Orédstafad Samtals
Skyr. Stofnfé eigiofé eigiofé
Breytingar 4 eigin fé 1. jantar til 31. desember 2006:
Eigid fé 31. desember 2005 samkvaamt arsreikningi: ............. 7.155.408 6.739.006 13.894.414
Breytingar vegnalFRS ... 984.199 984.199
Eigid fé 1. janUar 2006, IFRS ........cccovveveererr e 16 7.155.408 7.723.205 14.878.615
HagNaOUr rSINS ......ccccveiieiececeee ettt s 2.782.070 2.782.070
Eigid fé 31. desember 2006, IFRS ........ccccooceeeeverivrereeeenenens 7.155.408 10.505.275 17.660.685
Breytingar 4 eigin fé 1. jantar til 31. desember 2007:
Eigid fé 31. desember 2006 samkvaamt arsreikningi: ............. 7.155.408 9.219.156 16.374.564
Breytingar vegnalFRS ... 1.286.121 1.286.121
Eigid fé 1. janlar 2007, IFRS ......ccccoeoviiereeerceseeseee e 7.155.408 10.505.277 17.660.685
HagNaOUr rSINS ......ccccviiieiececeees et 2.528.088 2.528.088
Eigid fé 31. desember 2007, IFRS ........ccccoevernvirneecereneene 7.155.408 13.033.365 20.188.773
Skyringar abls. 10 til 25 eru éadskiljanlegur hluti af arsreikningnum
Arsreikningur [bidalanasj6ds 2007 Fjarhadir eru i pasundum kréna




S 6astreymisyfirlit arid 2007

Skyr. 2007 2006
Rekstrarhreyfingar:
L F=T0 7= o 0L =T 1 2.528.088 2.782.070
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif afjarstreymi:
Verdbadur af kréfum alanastofnanir, Gtlanum og lantdkum ............... 1.175.702 1.058.322
Afskriftir varanlegrarekstrarfjarmuna og 6efnisegraeigna................ 28.533 29.688
Framlag i afskriftareikning GtHan .........cccooveevvevievineeeee e 295.227 83.208
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum:
Krofur alanastofNanirc ..........ccceevevenesereeese e 6.736.541 ( 4.884.280)
] OO ( 35.231.500) ( 1.875.606)
LTS L1 o [ S ( 88.046) ( 282.540)
MarkadsverShréf ... ( 4.116.284) ( 8.153.562)
AFlEBIOUSAMNINGAN ....evieeeeeee e ene e 1.607.745 1.026.774
00 =T 411 ST ( 87.435) 10.146
002 S LU o [ TP 197.330 ( 187.356)
Handbaat fé fra rekstri ( 26.954.099) ( 10.393.136)
Fjérfestingar hreyfingar:
Varanlegir rekstrarfjarmunir, breyting ........cococeveveeeesieseseseseeeseese e ( 34.032) ( 17.514)
Fjarfestingarhreyfingar ( 34.032) ( 17.514)
Fjarmdgnunar hreyfingar:
Lantaka, Breyling ..o 27.217.877 9.799.544
Fjarmégnunarhreyfingar 27.217.877 9.799.544
Haskkun (laekkun) &handbagru fé ..o 229746 (  611.106)
Handbaert fET ArshYrjuN. ..., 823.609 1.434.715
Handbaert FETArsloK ..o 1.053.355 823.609
Skyringar abls. 10 til 25 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum
Arsreikningur ibudalanasjods 2007 Fjarhadir eru i pisundum kréna




Skyringar

Almennar upplysingar

1. Upplysingar um §6dinn
{budal dnasj6dur er med adsetur & Islandi og eru héfudstddvar hans eru ad Borgartini 21, Reykjavik. Tilgangur sjodsins er ad veita
I4n til ibtdakaupa, nybygginga og endurbéta ibidarhisnaedis & islandi. ibidaldnasjodur er sjdfstasd stofnun i eigu rikisins er lytur
sérstakri stjorn og heyrir stjérnarfarslega undir félagsméaracherra.
Stj6rn [bldal dnasj 63s sampykkti arsreikning hans 31. jantiar 2008.

2. Grundvdllur reikningsskilanna

a  Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastddlum sé fylgt
Arsreikningur 5j63sins er gerdur i samraami vid alpj6dlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir af
Evropusambandinu. Petta er fyrsti arsreikningur §68sins sem er gerdur samkvaamt alpjodlegum reikningsskilastodlum. [FRS-
stadli 1, Innleiding alpjédlegra reikningsskilastadla , hefur verid beitt.
Upplysingar um ahrif breytinga vid innleidingu alpj6dlegu reikningsskilastadlanna & fjarhagsstéou §6dsins, afkomu og §j6dstreymi
er ad finna i skyringu 16. | skyringunni eru syndar breytingar & samanburdarfjérhaegdum eigin fjr og afkomu sj6dsins eins og peer
voru birtar samkvaamt islenskum reikningsskilaadferoum fyrir &id 2006 og eins og pag birtast samkvaamt alpjédlegum
reikningsskil astodlum.

b. Matsadferdir
Arsreikningur sj6dsins er gerdur & grundvelli kostnadarverds, ad undanskildum ad afleidusamningum, markadsverdbréfum og
6drum fjareignum og fjarskuldum sem tilgreindar eru a gangvirdi. Pa eru fullnustueignir faadar a bokfaadu verdi eda hreinu
gangvirdi, hvort sem laggrareynist.

c. Framsetningar- og starfraekslugjaldmiaill
Arsreikningurinn er gerdur og birtur i islenskum krénum sem er starfraskslugjaldmidill sj6dsins. Fjérhasdir eru birtar i ptsundum
kréna nema annad sé tekid fram.

d. Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda
Gerd arsreiknings i samraami vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, meti og gefi sér
forsendur sem hafa éhrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhasdir eigna og skulda, tekna og gjalda. betta mat og tengdar
forsendur eru byggdar a reynsiu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru edlilegir undir viokomandi kringumstaedum og mynda
grundvoll peirra dkvardana sem teknar eru um bokfaat verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum hadti. Endanlegar
nidurstddur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.
Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faard & pvi timabili sem breyting er gerd og jafnframt &
sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif a pau.

(i) Virdisryrnun Gtlana og krafna
Sj6durinn endurskodar Utlanasafn sitt og metur virdisryrnun reglulega. Adur en dkvordun er tekin um faaslu virdisryrnunar parf
hann ad meta hvort hlutlasg gdgn gefi til kynna madanlega lagkkun & vaantu framtidarg 6dstreymi ymist fra einstékum [anum eda fra
safni 1ana &dur en lakkunin verdur merkjanleg hja einstoku lani i safninu. Pbetta geta verid visbendingar um breytingar &
greidslugetu lantakanda eda efnahagsastandi. Stjérnendur nota mat sem byggir a sdgulegri reynslu af eignum med svipud
ahadtueinkenni og hlutlaeg merki virdisryrnunar pegar meta skal framtidar 5jédstreymi. Adferdafrasdin og dyktanirnar sem notadar
eru vid ad meta bagdi fjarhagdir og timasetningar & framtidarsjodstreymi eru endurskodadar reglulega med pad ad markmidi ad
minnka muninn milli aaetlads taps og raunverulegs taps.

Arsreikningur ibadalanasjods 2007 Fjarhadir eru i pdsundum kréna
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Skyringar, frh.:

2. frh:

(ii) Gangvirdi afleidusamninga
Gangvirdi fjarmaagerninga sem ekki eru skradir a virkum morkudum er dkvardad med notkun matsadferda en pag eru
endurskodadar reglulega. Oll matslikén sem eru notud purfa ad vera sampykkt og profud til ad tryggja ad nidurstodurnar
endurspegli pau gdgn sem notud voru.

3. Mikilveegar reikningsskilaadfer dir
Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér & eftir hefur verid beitt med samraandum heti a 6llum peim timabilum sem birt
eru | éarsreikningnum og jafnframt vio gerd opnunarefnahagsreiknings 1. jantar 2006 vegna upptdku apjédlegra
reikningsskilastadla.

a  Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjéld eru faad i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti. Meda vaxtatekna og vaxtagjalda er dreifing a
afféllum og yfirverdi og annar mismunur sem er a upphaflega bokfaadu verdi fjarmalagernings og fjarhaed a gjalddaga midad vid
virka vexti. Vaxtatekjur reiknast af kréfum a adrar lanastofnanir, Utldnum og markadsverdbréfum. Vaxtagjéld reiknast af
verdbréfadtgéfu og annarri lantdku. Lantokugjold eru faad i rekstrarreikning med sama hadti og vaxtatekjur og vaxtagjold og er
tekid tillit til pessara patta vio Gtreikning & virkum voxtum.
Sjédurinn hefur veitt 1an til leiguiblda & 3,5% og 4,5% voxtum. Rikissjodur badir s63num vaxtamun & peim lanum og teknum
lanum sj60sins. Framlag rikissj6ds midast vid mun &inn- og Utlansvdxtum ar hvert.
Virkir vextir er s avdxtunarkrafa sem notud er vid nlvirdingu aadlads §j6dstreymis yfir aadladan liftima fjarméalagernings eda
styttra timabil, eftir pvi sem vid & pannig ad pad jafngildi bokfeadri fjarhaed fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar i
efnahagsreikningi. bPegar virkir vextir eru reiknadir aaetlar félagio §0dstreymi med tilliti til allra samningshétta fjarmalagerningsins
en tekur ekki tillit til Gtlanataps i framtidinni.
Vaxtatekjur og vaxtagjold i rekstrarreikningi samanstanda af:
« Vaxtatekjum af Utlanum og vaxtagjéldum af lantékum midad vid virka vexti.
« Vaxtatekjum af kréfum a adrar lanastofnanir midad vid virka vexti.
« Vaxtatekjum af markadsverdbréfum midad vid virka vexti.
» Gangvirdisbreytingar afleida, par med taldir vextir.
» Gangvirdisbreytingar fjareigna og fjarskulda sem tilgreindar hafa verid 4 gangvirdi i gegnum rekstur, par med

taldir vextir.

b.  bjénustutekjur
Til pjonustutekna teljast innheimtutekjur. bjonustutekjur eru fagdar i rekstrarreikning 5j6dsins pegar paa fallatil. Tekid er tillit til
lantbkugjalda vid Utreikning virkra vaxta af lanveitingum og teljast pau ekki til pjonustutekna.

c.  Fjareignir og fjarskuldir

(i) Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda
Kaup og sala fjareigna eru skréd a peim degi sem vidskiptin fara fram. bau eru faad a peim degi sem sj6durinn skuldbindur sig til
a0 kaupa eda selja eign, nema vegna (itlana og krafna, sem eru skrad pegar fjarmagn er afhent lantakanda. Fjareignir eru af skradar
pegar rétturinn til ad fafjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar j6durinn hefur flutt ad verulegu leyti dhagtu og
avinning af eignarhaldinu.
Fjarskuld er skréd pegar s60urinn verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrad pegar skuldbinding
§/0asins er gerd upp med greidslu, skuldaradili fellur frakréfunni eda fjarskuldin er felld ar gildi.

Arsreikningur Tbidalanasjods 2007 Fjarhadir eru i pasundum kréna
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Skyringar, frh.:

3. frh.:

(ii) Jofnun fjareigna og fjarskulda

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nett6 fjarhaed faard | efnahagsreikning pegar lagalegur réttur er til stadar um jéfnun
og fyrirhugad er ad gera upp med jéfnun fjareigna og fjarskulda.

(i) Utlan og krofur & lanastofnanir

Utlan og kréfur eru fjarméagerningar, adrir en afleidusamningar, sem bera fastar og Gtreiknanlegar greidslur og eru ekki skrédir &
virkum markadi, fyrir utan pa sem féagid tilgreinir og fagir & gangvirdi. Utlan og krofur fela i sér (tlan sem félagid veitir
vidskiptavinum sinum, Utlan sem félagid tekur patt i ad veita dsamt 6drum lanastofnunum og keypt Gtlan sem eru 6skrad og félagio
hefur ekki i hyggju ad seljai ndinni framtid.

Utlan og krofur eru upphaflega faad & gangvirdi, sem er lansfjarhasdin auk alls kostnadar vegna vidskiptanna. Utlan eru sidan
metin & afskrifudu kostnadarverdi, sem er fundid med Gtreikningi samkvaamt adferd um virka vexti. Afallnir vextir og verdbagur
eru faad sem hluti af bokfaardu verdi Gtlana og krafna.

(iv) Afskrifad kostnadarverd fjareigna og fjarskulda

Afskrifad kostnadarverd fjareignar og fjarskuldar er fjarheed vidkomandi fjarmdlagernings vid upphaflega skraningu, ad
frédregnum hofudstdlsgreidsium og ad teknu tilliti til uppsafnadrar afskriftar yfirverds eda affalla sem faad eru midad vid virka
vexti. Yfirverd og afféll er mismunur & upphaflegri skraningu vidkomandi fjarmdlagernings annars vegar og nafnverdsfjarhasd
hans hins vegar. Vid Utreikning a afskrifudu kostnadarverdi fjareigna er jafnframt tekid tillit til virdisryrnunar ef um hana er ad
regda.

(v) Markadsverdbréf

Til markadsverobréfa teljast skuldabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasoda. Bréfin eru fagd til eignar & gangvirdi.
Gangvirdisbreytingar eru faardar i rekstrarreikning med vaxtatekjum.

(vi) Akvdrdun gangvirdis

Gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar & virkum markadi er sama og skrad verd peirra. Matsadferdum er beitt 4 alla adra
fjarmélagerninga vid Utreikning & gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrad & virkum markadi ef opinbert verd er
faanlegt fra kauphdll eda 6orum 6hadum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg markadsvidskipti a milli 6tengdra
adila.

Matsadferdir getafalid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum milli 6tengdra adila, ad tekio sé mid af verdmadi annarra
fjarmélagerninga sem eru dpekkir peim gerningi sem um rair eda studst vid nlvirt fjarstreymi eda 6nnur verdmatslikén. Vid
beitingu matsadferda eru allir pedtir notadir sem markadsadilar myndu nota vido verdmat og adferdirnar eru i samraami vio
vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjarmaagerninga. Félagid sannreynir reglulega matsadferdir sinar og préfar paa med pvi
ad nota verd sem fengist hefur i vidskiptum & virkum markadi med sama gerning, an adlagana eda breytinga, eda byggir a
markadsupplysingum.

(vii) Viroisryrnun fjareigna

Bokfaat verd fjareigna §00sins annarra en veltufjareigna og fjareigna tilgreindra a gangvirdi er endurskodad a hverjum
reikningsskiladegi til ad ékvarda hvort einhver merki séu um virdisryrnun. Ef einhver merki eru um dlikt er endurheimtanlegt
veromadi eignarinnar aadlad.

Virdisryrnun er faad pegar bokfaat verd eignar eda fjarskapandi einingar hennar verdur haara en endurheimtanleg fjarhasd hennar.
Virdisryrnun er pafaad i rekstrarreikning.

Tvag adferdir eru notadar til ad reikna virdisryrnun Utlana. Annars vegar a einstokum lanum og kréfum og hins vegar tap a
&kvednum lanasbfnum. Aaelad tap vegna sidari atburda, an tillitstil likinda peirra, er ekki faart.
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Skyringar, frh.:

3. frh:
Hlutlaggar visbendingar um virdisryrnun felast i upplysingum um eftirfarandi atvik eda adstagdur:
(i) umtalsverdir fjarhagsorougleikar lantakanda;
(i) samningsrof, svo sem vanskil & afborgunum eda a véxtum eda greidslum af héfudstdl;
Mat einstakra Utlana og krafna
Virdisryrnun & einstékum lanum og kréfum er akvérdud med mati a ahadtu i hverju tilfelli fyrir sig. Sjédurinn metur a hverjum
reikningsskiladegi hvort fyrir liggi hlutleagar visbendingar um virdisryrnun einstakralana.
Virdisryrnun er reiknud med pvi ad bera saman bokfaat verd Gtlana vid navirdi vants framtidars6dstreymis, ndvirt midad vid
upphaflegavirkavexti. Virdisryrnun Gtlana og krafnaer fagd i af skriftareikning sem kemur til lagkkunar & bokfaardu verdi peirra.
Mat & s6fnum Utlana og krafna
Par sem lan og krofur hafa verid metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud i s6fn & grundvelli
svipadra ahadtueinkenna til ad reikna Ut heildarvirdisryrnun peirra. betta tap nag til lana og krafna sem eru virdisryrd a
reikningsskiladegi, en verda ekki greind sem slik fyrr en sidar.
Virdisryrnun asafni er metin med tilliti til eftirfarandi:
— framtidars6dstreymi |anasafns sem er dadtlad & grundvelli samningsbundins §j6dstreymis eignanna;
— sbguleg tapreynda i séfnum med svipudum ahadtueinkennum (t.d. eftir atvinnugrein, lanshadismati eda tegund 1ans);
— aadladur timi fra pvi virdisryrnun hefur &t sér stad par til hin er greind og faad med sérstoku framlagi i afskriftarreikning;
— mat stjérnar byggt & reynslu um hvort niverandi efnahags- og lansadstagdur séu pannig ad raunveruleg tapshadta sé énnur en

tapsreynslafyrri ara gefur tilefni til ad adla.

Aaladar breytingar & framtidarsj6dstreymi i eignasdfnum eru i samraami vid breytingar & undirliggjandi gdgnum & hverjum tima,
til daamis breytingum a eignaverdi, greidslustdu eda 6orum pattum sem benda til breyttralikinda & tapi & séfnum og fjarhasd taps.
Adferdafrasdin og forsendur sem notadar eru til ad asdla framtidars6dstreymi eru endurskodadar reglulega til ad lagmarka mun a
milli dalads og raunverulegs taps.
Bakfersla virdisryrnunar
Ef virdisryrnun lakkar sidar og haggt er ad rekja pad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var fagd i rekstrarreikning, pa er
aour faad virdisryrnun tekjufaad i rekstrarreikningi.
Endanlegar afskriftir
Lan eru faa® sem endanlega topud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhagfar likur eru & endurheimtu peirra.
Fullnustueignir
Fastafjarmunir sem fengnir eru til fullnustu krafna eru skradar sem fullnustueignir og faadar i efnahagsreikning. Fengin eign er
fagd &gangvirdi ad fradregnum kostnadi vid solu eda bokfaadri stodu lansins ad fradreginni virdisryrnun, hvort sem laggrareynist.
Tilgreining fjareigna og fjarskulda a gangvirdi i gegnum rekstur
Sj6durinn hefur gert afleidusamninga i dhagtuvarnarskyni til ad draga Ur vaxtadhagtu. Hann hefur tilgreint hluta af fjareignum og
fjarskuldum sinum & gangvirdi i gegnum rekstur til ad draga Ur reikningshaldslegum timamismun sem ella myndi verda vegna pess
ad afleidusamningarnir, eru metnir & gangvirdi i gegnum rekstur en paa fjareignir og fjarskuldir sem verid er ad verja vaau ella
foardar & af skrifudu kostnadarverdi. Sjodurinn beitir ekki dhagttuvarnarreikningsskilum.
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frh.:

Handbeert fé

Til handbagsfjar i 56dstreymi teljast gjaldkradar krofur alanastofnanir.

Rekstrarfjarmunir

Skraning og mat
Rekstrarfjarmunir eru fagdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppsdfnudum af skriftum og virdisryrnun.

Afskriftir

Afskriftir eru reiknadar og fagdar i rekstrarreikning linulega midad vid aadladan nytingartima einstakra hluta rekstrarfjarmuna.
Aaladur nytingartimi greinist pannig:

Svo fremi ad nidurlagsverd sé ekki overulegt er pad endurmetio arlega.

Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir samanstanda af hugblnadi sem §j6durinn notar vid starfsemi sina og heimasidu. Oefnislegar eignir eru
afskrifadar med linulegum hati a dagtludum nytingartimasem er 5 &r.

Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru fagdar 4 kostnadarverdi.

Styring fjarmalalegrar dhagttu
Yfirlit um fjarhagslegar dhattur og skipulag ahaettustyringar

Lykilatridi i daglegri stjorn §03sins er ad draga Ur peim dhagtum sem hann stendur frammi fyrir og tengdar eru fjareignum og
fjarskuldum. Eftirfarandi eru pag dhadtur sem §6durinn byr einkum vid og mdli skipta:

— Utlénaéhata
— Lausafjaréhatta
— Vaxtaghadta

Eftirfarandi eru almennar upplysingar um skipulag ahadtu- og fjarstyringar §68sins sem og upplysingar um hverja og eina
ofangreinda éhadtu og markid, stefnu og ferli vid mat og styringu vidkomandi &hedtu. Jafnframt er gerd grein fyrir
eiginfjarstyringu hans.

Skipulag fjar- og ahagttustyringar

ibtdaldnasjodur er ekki rekinn i hagnadarskyni. Fjar- og dhatustyring hans tekur mid af pvi. Pannig er megin markid hans ad
leitast stOdugt vid ad halda lagu ahadtustigi | fjarmalastarfsemi sinni og stefna ad pvi ad lagmarka fjarhagséheeitu og kostnad med
hlidsjon af rekstrarmarkmidum sinum.

Arsreikningur ibadalanasjods 2007 Fjarhadir eru i pdsundum kréna

14




Skyringar, frh.:

4, frh.:

Stjorn [bldal dnasj6ds dkvardar fjér- og dhadtustyringarstefnu sj6dsins &rlega. Fjér- og dhadtustyringarstefna hans er sampykkt af
stjorn eftir ad hin hefur verid send Fjarmélaeftirlitinu til umsagnar. [ stefnunni veitir stjorn s6dsins fjarhagsnefnd og
fijarmalasvidi §060sins heimild til ad framfylgja henni. Sj6durinn hefur & ad skipa basdi dhadtu- og fjarstyringardeild. Paa heyra
undir svidsstjora fjarmdalasvids. Svidsstjori leggur arlega fram, med hlidson af dbendingum ahadtustyringardeildar, tillogur til
stjornar um breytingar afjar- og ahaetustyringu.

Ahattuvarnir

Mikilveegt er ad viohalda akvednu jafnvaagi | samsetningu lansfjarmags og Utlana §60sins. Fjar- og dhedtustyringareglur §j08sins
kveda a um ad 56durinn lagmarki dhadtu sina og styri vaxta- og Gtlanadhaeitu innan akvedinna viomidunarmarka. Sjédurinn notar
basdi afleidur og adra fjarméagerningatil pess ad styra mogulegum ahrifum pessara dhadtupétta & hagnad §j6dsins. Y msar tegundir
aflei dusamninga og afleida eru notadar i pessum tilgangi, par amedal vaxtaskiptasamningar og valréttir.

Eftirfarandi er lysing a helstu hlutverkum og dbyrgdarsvioum einstakra adila vio fjar- og ahadtustyringu §6dsins:

Stjorn s 6dsins

o Akvardar fjér- og dhagtustyringarstefnu érlega og fer reglulega yfir skyrslur um fjérhagslegar dhadtur sj6dsins.
e Tekur mid af dhadtupattum vid stjérnun og skipulag §6dsins.

« Skipar fjarhagsnefnd.

« Skilar skyrdum til félagsmalaradherra.

Framkveemdastjori

« Fer yfir skyrslur um dhadtur sjédsins.
« Ber dbyrgd aad langtimafjarmagnsporf sjédsins s& uppfyllt.
« Deilir dbyrgd afjarmaum i samraami vid fjér- og dhadtustyringarstefnu, til fjarhagsnefndar og fjarmalasvids.

Fjarhagsnefnd

« Leggur fyrir stjorn tillégur um nyja skuldabréfalitgéfu fyrir stjorn 56dsins.

« Leggur fyrir stjorn tilldgur um vaxtadlag & Gtlansvextii samraami vid Utlansvaxtareglur 5jédsins.

Svidsstjori fjarmalasvids

« Ber dbyrgd ainnleidingu ahadtustyringar og dhadtugreiningu og ad tryggt sé ad allar greidslur og fjarmaasamningar §03sins séu
innan ramma fjér- og ahadtustyringarstefnu hans.

« Er yfimadur fjar- og ahadtustyringastefnu sj6dsins.
« Vinnur ad tillégum um uppfaardlur afjéar- og dhadtustyringarstefnu.

Ahagttustyring

« Sinnir daglegum ahadtustyringarstérfum.
» Midlar pekkingu og dhadtuvitund innan sjédsins.

Fjarstyring
» Sér um fjarmognun og fjarméastarfsemi §03sins og tryggir érugga og skilvirka medferd verdbréfa
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Styring Utlanaahettu

Oll Gtlan sj6dsins eru tryggd med fasteignavedum. Sjodurinn takmarkar dhadtu sina vegna pessara lana med tvennum hasiti, pad er
med pvi ad setja hamark a lansfjarhaed og hédmark & vedsetningu eigna. Fjarhagsnefnd metur Gtlanadhagtu 56dsins & hverjum tima
0g hun verdleggur hana sem hluta af pvi dagi sem lagt er a skuldavexti 5j6dsins pegar Utlanavextir hans eru akveonir.

Umfang Gtlanaaheettu

Bokfaat verd fjareigna §6dsins jafngildir mesta mogulega tapi vegna Gtlanaédhedtu. Eftirfarandi tafla synir hvernig Gtlan §6dsins

greinast:
Lan til einstaklinga Lan til I6gadila Kroéfur alanastofnanir
2007 2006 2007 2006 2007 2006

BOkfaat VErd........ccueerereeeerereceeininenas 377.052.109 333.100.707 90.032.382  73.448.916  95.941.638 97.024.038
Vanskil greinast pannig:

Vanskil med virdisryrnun............... 691.664 612.860 127.008 57.994
Vanskil an virdisryrnunar

30- 60 dagar......ccoceereeenuenenenieenes 124712 124.076 29.779 27.359

60 - 90dagar........coceuereeerieeeenieene 144,971 144.379 34.616 31.836

Vanskil yfir 90 dogum.................... 184.642 182.730 44.089 40.292

SamtalsvansKil.........cccoeeirinncnnn. 1.145.989 1.064.045 235.492 157.481
Hvorki i vanskilum né virdisryrt

Skuldbreytt [an.........cccoeeveeeevreninne. 1.034.700 977.956

ONNUIE T8N.....eoeceeeeeeeeeeeaes 375.828.558 331.906.291  89.987.288 73.401.180  96.002.019 97.084.306

Heilldarverd.........ccoeovereenneeennenns 378.009.247 333.948.292  90.222.780 73.558.661  96.002.019 97.084.306
Virdisryroar fjareignir

Sérgreind Virdisryrnun.................... ( 691.664) ( 612.860) ( 127.008) ( 57.994)

Almenn virdisrynun........................ ( 265474) ( 234725) (  63390) ( 51.751) (  60.381) ( 60.268)

Virdisryrnun alls..........oooeeveeveene. ( 957.138) ( 847.585) ( 190.398) ( 109.745) (  60.381) ( 60.268)
Bokfaat vero.......ccoevevvcennenccen 377.052.109 333.100.707  90.032.382 73.448.916  95.941.638 97.024.038
Virdisryrnun Gtléna greinist pannig:

Sérgreind Almenn

Arid 2007 virdisryrnun  virdisryrnun Samtals
Afskriftareikningur GHHAna T Arshyrjun ........oooeeeeereeereee s 670.854 346.750 1.017.604
Framlag i afskriftareikning UtHANA .........cccovveeeirereereee e 183.498 111.730 295.227
Endanlega tOpuB UEIAN ........ccoveurerieieeecreee et seenan ( 35.678) ( 69.235) ( 104.913)
Afskriftareikningur GHANAT ArSIOK ........ccovevieeeieiiiceeeeiecee s 818.674 389.245 1.207.918
Nidurfagslai hlutfalli af Gtlanum og Kréfum &1AnastofNaNIT ........cccoceeeeirireeerre e 0,21%
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Sérgreind Almenn

Arid 2006 virdisryrnun  virdisryrnun Samtals
Afskriftareikningur GHHAna i @rshyrjun ........coovveiieeiicesesee e 693.811 375.208 1.069.019
Framlag i afskriftareikning GtHANA ...........cceevieiiiriciescccece e 27.260 55.948 83.208
Endani€ga tOpud UtIAN ... ( 50.217) ( 84.406) ( 134.623)
Alls sérgreind Nidurfagslai ArSlOK .........coeeoerreeniienecesre e 670.854 346.750 1.017.604
Nidurfaaslai hlutfali af Utlanum og Kréfum A1aNastofNanit ...........cccceveeiieeiecce s 0,18%
Endanleg afskrift Gtlana
I blidal dnasjodur faair fjarhasdir sem endanlega afskrifud Gtlan vid tvenns konar adstasdur :

(i) Vio tap & sdlu uppbodsibiida pegar sdluverd ibldar reynist laggra en mat hennar skv. 57. grein laga nr 90/1991, 16g um
naudungarsdlu. Tap ibldar midad vid matverd samkvaamt 57. grein laga er faat sem aframhaldandi krafa a skuldara undir lidnum
"glatad ved”.

(i) Vid sampykkt stjornar ILS um nidurfellingu kréfu um "glatad ved” i samraami vid reglugerd nr. 119/2003, um medferd krafna
{bidal dnasj6ds sem glatad hafa vedtryggingu.

Ga0i vedtrygginga
Utlan b0dalanasj6ds eru tryggd med fasteignavedi. Léan eru ad hamarki veitt ad 80% af kaupverdi vidkomandi eignar ef ekki
koma til adrar takmarkanir & hamarkslansfjarhasd. Eftir lanveitingu eru einsték ved ekki metin sérstaklega til gangvirdis nema i
tengslum vid mat amaogulegri virdisryrnun. Fyrir almennum lanveitingum til ibldakaupa er sett pad skilyrdi ad fyrir liggi bindandi
kauptilbod, sem ad 6llu jéfnu méa jafna vid gangverd vidkomandi eignar & kaupdegi. Eftirfarandi tafla synir vedsetningarhlutfall
heildaritlana 5/00sins af fasteignamati.
Vedsetningarhlutfall undir 30% af fasteignamati ...... 19%
Vedsetningarhlutfall 31% - 60% af fasteignamati ... 33%
Vedsetningarhlutfall 61% - 80% af fasteigNamMaLi ..........coceeeeeirierrereese e 28%
Vedsetningarhlutfall 81% -100% &af faSteigNamMIALi .........coceirueereieei e 20%
100%
Vegid medaltal vedsetningarhlutfalls heilaritlana 5j6dsins af fasteignamati er um 62%.

c. Lausafjardhatta
Lausafjarahadta er hedtan a pvi ad §6durinn geti ekki stadio i skilum med samningsbundnar afborganir vaxta og hofudstols af
lansfjarmdgnun sinni. Med 6flugu og virku eftirliti & lausafjarstédu leitast §68urinn vid ad tryggja ad avallt sé til naggt laust fé til
a0 standa vid skuldbindingar sinar ef timabundid misvaagi stofnast & milli greidsluflagdis af Gtlanum s6dsins og 6orum fjareignum
annars vegar og lantdku hans hins vegar.

Styring lausafjaraheettu

Lausafjarstyring s5j0dsins felur i sér lausafjargreiningu, adgang ad tryggdum lanalinum fra bankastofnunum og lausafjaréadiun.
Lausafjaréadlun sj6dsins er skipulégd ar fram i timann med hlidsion af starfsdadlun og fjarhagsdedlun. Lausafjaréaglunin er
uppfaard reglulega. Pa er daglega unnin skammtimadadtiun fyrir lausafé par sem sj0dstreymi nasstu 20 virku daga er dadlad.
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Meling lausafjarahaettu

Lykilatridi i lausafjarstyringu §60sins er ad tryggja ad jafnvaggi sé a milli greidslufladis fjareigna og fjarskulda. Eftirfarandi tafla
synir samningsbundid greidsluflasdi fjareigna og fjarskulda §6dsins.

31. desember 2007 0-3méan. 3-12mén. 1-5& Yfir5&um Samtals
Fjareignir:
Handbaat fé........oovvvrrrrrrrrsr s 1.053.355 1.053.355
MarkadsverShréf..........cocoeeeeneenineeeeieseieienenas 22.196.858 5.984.314  21.426.025 49.607.197
AfleidUSAMNINGAN ..o 1.026.850 1.026.850
Utlan og krofur &lanastofnanir...............c.eeeeeene. 8522584 25.737.048 166.100.220 764.947.668  965.307.519
Fjareignir samtals: 32.799.646  31.721.362 187.526.245 764.947.668 1.016.994.921
Fjarskuldir:
AfleiOUSAMNINGAN........cveviereeieieese e 2.176.754 2.176.754
Léantaka og adrar SKUIiT.........cceeeereeeinnnneieinnenas 12.308.821 34.504.562 227.925.792 698.182.628  972.921.803
Fjarskuldir samtals: 14485575 34504562 227.925.792 698.182.628  975.098.557
N L OIS 7o - 18.314.072 ( 2.783.200) ( 40.399.547) 66.765.040 41.896.364

d. Vaxtaadhatta

V axtadhedta & sér stad pegar mismunur er & medalliftima eigna og skulda. Ef jofnudar er ekki geett, hafa breytingar & vaxtastigi
ahrif a hreinar vaxtatekjur sj6dsins. Fjarméasvid 50dsins ber abyrgd a ad stjorna pessari dhadtu og tryggja ad mismunurinn sé
innan peirra marka sem settar eru i fjar- og dhadtustyringarstefnu §6dsins. Medalliftimi fjareigna og fjarskulda 5jédsins er sa sami,
edall0ar.

Uppgreidsluahztta

Lantakendum er i sumum tilvikum heimilt ad greida upp lan sin hja 568num fyrir gjalddaga an sérstaks gjalds. Slik heimild er hins
vegar ekki i lantoku §6dsins ad hisbréfum undanskildum. Af pessum sdkum getur jafnvaggi medalliftimafjareigna og fjarskulda
raskast. Slikt hefur i for med sér endurfjarfestingardhadtu og par med vaxtadheetu.

Styring vaxtaahettu

Fjarhagsnefnd metur pa ahagtu sem sjédurinn byr vid vegna uppgreidsludhadtu og verdleggur hana pegar Gtlansvextir §6dsins eru
akvednir. Til ad draga enn frekar Ur pessari ahadtu bydur sj6durinn jafnframt lan med uppgreidsludlagi sem beralaggri vexti en lan
an dliks dags. Pa er manadarlega madt raunhlutfall uppgreidsina og gerdar spar um uppgreidsluhlutfoll. A grundvelli daetladra
uppgreidsina hefur sédurinn fjarmdgnun sina i stédugri endurskodun pegar porf krefur i pvi augnamidi ad lagmarka vaxtanaami
eignasafns sins.

e. Eigio fé og eiginfjarstyring
Langtimamarkmid s6dsins er ad eiginfjarhlutfall hans sé yfir 5% eins og pad er reiknad samkvaamt reglum um eigio fé og
eiginfijarhlutfal fjarmaafyrirtakja. Ef eiginfjarhlutfall 56dsins stefnir nidur fyrir 4% ber stjorn §60sins ad vekja athygli
félagsméaradherra & pvi. Jafnframt skal pa stjorn s6dsins leggja fram tillégur um leidir til ad na langtimamarkmidi um

eiginfjarhlutfall,

Eiginfjarhlutfall reiknast pannig:

2007 2006

BHGIO FE . b bbbt b ettt b 20.188.895 17.660.685

F N 2= =118 (0102 O OO 287.338.643  260.642.073
BEIgINfJATNTULTEIL ...ttt 7,0% 6,8%
Arsreikningur ibadalanasjods 2007 Fjarhadir eru i pdsundum kréna
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Fjareignir og fjarskuldir

5.  Samkvaamt alpj6dlegum reikningsskilastadli IAS 39 Fjarmalagerningar: fersla og mat, greinast

fjareignir og fjarskuldir i

akvedna flokka. Flokkunin hefur dhrif & pad hvernig vidkomandi fjarmalagerningar eru metnir. beir flokkar sem fjareignir og

fjarskuldir 5j68sins tilheyra og matsgrundvéllur peirra er sem hér segir:

« Veltufjareignir og veltufjarskuldir - eru fagdar 4 gangvirdi i gegnum rekstur.

* Fjareignir og fjarskuldir tilgreindar 4 gangvirdi - eru faardar 4 gagnvirdi i gegnum rekstur.
* Lan og krofur - eru fagdar a af skrifudu kostnadarverdi.

o Adrar fjarskuldir - eru feardar & afskrifudu kostnadarverai.

Eftirfarandi tafla synir hvada flokki fjareignir og fjarskuldir §6dsins tilheyra sem og gangvirdi peirra:

Fjéareignir
Veltufjar- og fjarsk. Annad &
eignirog tilgreindar & Lanog  afskrifudu Bokfaat
-skuldir  gangvirdi krofur  kostn.verdi verd  Gangvirdi”
31. desember 2007

Handbaat fé.........ccoovvviecernnrnne 1.053.355 1.053.355 1.053.355
Markadsverobréf...........ccocovvvvnenenn. 39.949.986 39.949.986  39.949.986
Afleidusamningar 1.026.850 1.026.850 1.026.850
Krofur &lanastofnanir............ceeeeee. 13.947.644  81.993.994 95.941.638  85.490.117
UHAN. e 467.084.491 467.084.491 404.736.694
40.976.836  13.947.644 550.131.840 0 605.056.320 532.257.002
AflelduUSAMNINGAN ... 2.176.754 2.176.754 2.176.754
VerdbréfaltgafaL.......cccoovvvvrneneneenens 25.306.294 553.441.465 578.747.759 522.712.311
ONNUP TANAKAL ... 4.437.595 4.437.595 4.283.393
2.176.754  25.306.294 0 557.879.060 585.362.108 529.172.458

Y Gangvirdi Gtlana er aadlad Ut fra nlverandi Utlanavoxtum s6dsins. Gagnvirdi verdoréfaitgafu og
Gt fra dvoxtunarkrofu ibudabréfa i arslok.

6. Hreinar vaxtatekjur

annarrar lantoku er aaglud

2007 2006
Vaxtatekjur
Vaxtatekjur af markadsVerdrEfUM ...........cccvvueiiiiieiesee ettt sesa e saenens 4.389.468 2.082.444
Vaxtatekjur af afl €l OUSAMNINGUIM ..ot 3.747.355 2.115.810
Vaxtatekjur af Krofum A1ANaStOfNANIT ..........ceeveiiieiieieise et 9.591.668 10.397.979
Vaxtatekjur af UHANUM ........o.oie et e 44552.051 41.706.875
Framlag rikissj08s til NiGUrgrei0SIU VAXLa ........cccveueeviueriiicesiee et 302.142 245.009
VAXEALEKJUF @IS ..ttt et b et et b b et enan 62.582.683 56.548.118
Vaxtagjold
Vaxtagjold af afl @iOUSAMNINGUIM .......coiiiiiiiiieeeeee et besresre s e sae e eseenennas 3.134.851 43.618
Vaxtagjold af VErODrEfaUIgAU ........oveveeeeieireeeree et neenas 45.648.765  47.102.896
Vaxtagjold af @annarri TANTOKU ..........ccoeueiiiiririiinieeen s 10.287.971 5.899.859
VaXtagj Old @IS .....eeeeiieiee bbbt 59.071.587 53.046.373
[ L= LT LYo L= 4 LU | 3.511.096 3.501.745
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Laun og launatengd gjold

7. Laun og launatengd gjéld greinast pannig: 2007 2006
0E 1 R 312.686 281.252
(=01 7= (= aTo o o o] o OSSOSO 72.119 59.855
Annar starfsmannatengdur KOSINAOU .........cccoeoireeereereeeeesee e ees e sessesesseneseeessenesessenesses 14.618 12.864
LS 10017 LSOO 399.423 353.971

8. Starfsmannafjoldi §6dsins er sem hér segir:

Medafjoldi starfsmannaumreiknad i NEIISArSSLONT ...........cccovciciieiiicec e 63 63
£ (o o LUTo 1 Ko TR Ko TSRS 62 60

9. Laun stjérnar og framkvaamdastjéra greinast pannig:

Gudmundur Bjarnason, framkvaamdastjOri ..........cccecveeeereriieeiniseiecee s 17.460 16.253
I 1oL = 0] 4= L P TRTSRUR 2.072 2.072
AJTIT SEONAIMENN SAMEAIS ...ttt be e b et be s sne b e e e se e nrens 4.146 4.380
S 1101 PR 23.678 22.705

Poknun endur skodenda

10. Pdknun til endurskodenda s6dsins sundurlidast pannig:

ENAUrSKOBUN ArSTEIKNINGS ....c.vveueieuireeierieieresieesiee e tesesseseseesesteneseesesessesessenesseseseesessssesessenessenessesen 5.711 5.805
KONNUN ArshlULar& KNINGA ........c.eiveieiiieiciereseees ettt b e saenesnese s erens 2.995 1.960
ONNUE DJONUSEA ....cvoceeeveeeeeeteeeeeeete e eestesseeessesse s st esseesssesssesssesssesssesssssssessssssssssssssssnssesssensssnsssasennen 5.258 1.198
SAMEBIS ottt 13.964 8.963

Annar almennur rekstrarkostnadur og ymisrekstrargjold

11. Annar amennur rekstrarkostnadur greinist pannig:

INNNEIMEUKOSINAOUF ......eeuvieieiietictecte ettt ettt sttt et e besresbe e e e eaeebeebestesbeseensenseseeaessenbeseensenes 167.052 166.058
Adkeypt SEFramifJONUSLA ........cceveiiieiieeteiite ettt s et saenesnere e enens 101.421 84.547
Rekstur hlsnasdis 69.388 70.893
Auglysingar 0g KYNNINGArEfNi ..........coccueiiieiniieiiseseses et se e s sessess e senennan 25.945 36.614
REKSIUN tOIVUKEITA ...ttt sttt b sr et e e eseeaeebesaestesbeseennennns 68.197 66.950
ANNGY FEKSIFArKOSINGOUI .......eiviiieiieieieiieiesiseste e et e st ste st aesae e se e e stesbestesseseeseeseesessestessesaensenenns 62.053 56.168
SAIMLAIS ...ttt ettt et et te e besbeste et e e eaeeaeebesbesse s e e eseeaeebesbe et e beseensereeteabeatebesenseneeteas 494.056 481.230
12. Ymisrekstrargj6ld greinast pannig:
Styrkir VEgNa tasKNiNYJUNGA .......coveveiiiereiieiesieeee ettt se st a e b e sa s snese s erens 16.475 14.725
Ra&0gjafarstofa NeiMIlanNa .........ccooeieieeee et 6.031 5.260
RaNNSOKNASELUN = BIfTOSE .....cveviiveiiiciietcesie ettt b et aene e 0 2137
ABEIT SEYTKIT .ttt et st e s et e s s e et e e b e e st esesbeneseebenesae e seenessenesensen 765 3.675
1 01 £SO PTSPSTRSRN 23.271 25.797
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Rekstrarfjarmunir

13. Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Huasbun.
Heildarverd: Bifreio og taeki Fasteign Samtals
Heildarverd 1.1. 2006 ........cccccoeeieeeiieieeeeeeere et sie e aee e enesreenens 3.735 161.662 6.071 171.468
ViBhaaUr A&INNU ... 11.127 11.127
Heildarverd 31.12.2006 .........ccccceeeiieireieeeeeerecesresieseeseeeee e sreenens 3.735 172.789 6.071 182.595
Heildarverd 1.1.2007 ........coceiiieee ettt sie e nesre v 3.735 172.789 6.071 182.595
ViBhaaUr A&INNU ... 2.813 2.813
Heildarverd 31.12.2007 .......cccoeeeeeieeieeeeeeetecesresie e seee e enesreenens 3.735 175.602 6.071 185.408
Afskriftir:
AFSKIifad 1.1.2006 .......cceeveeeieriereereee e ettt sa e eaeeneenas 405 90.885 4.234 95.524
AFSKITA0 AANNU ..ot 374 14.361 243 14.978
ATFSKrifad 31.12.2006 ......ccccoeeeereeiirieiecieeeeeee ettt enas 779 105.246 4477 110.502
AFSKIifad 1.1.2007 .....cooouereecieeeeeteee ettt enas 779 105.246 4477 110.502
ATFSKITA0 AANNU ... 374 14.594 243 15.211
AFSKrifad 31.12.2007 ......coeeeeereeecreeeeeee ettt 1.153 119.840 4,720 125.713
Bokfeat verd:
BOkfaat VErd 1.1. 2006 .......cccevvvreerreerieieesteeseees e 3.330 70.777 1.837 75.944
BoOkfaat verd 31.12.2006 ........cccceeeeeueereirieieieeeeeereeesre e s eeeereenens 2.956 67.543 1.594 72.093
Bokfaat verd 31.12.2007 ......cccceeeereerieieesieisiee st 2.582 55.762 1.351 59.695
Oefnislegar eignir
14.  Oefnislegar eignir greinast pannig:
Hugh. og
heimasida
Heildarverd
HEIAANVEND 1.1, 2006 ......ccuoieireiiieieeeiseste s et eeeee e stesbestesseeeseeseeseabessesseseseeseeseasestebassenseseeseasenteabesennsesensennestessens 58.670
VIODBEUL QAMNNU ...ttt ettt st et et e e te et e s be s e et et eseeseebeebesbessenseseesesbeabeseensenseseeasseesbeseensenseseesestesbeseensannans 11.406
HEIArVErD 31.12.2006 .......cceceieieieieeuieestesiesteseeee e s e sbestesseaeseeseesesbessesbesesaeseeseasestebassenseneeseasesbeabesennsaneeseanestessens 70.076
HEIAANVEND 1.1, 2007 .....coeiuiiieiteiieieieeeee e ste et e et te s b e st e s te e e se e e e seabe s b et e e eseeseeseabe s b et e saenseneeseenenbeabesennsasenseanenteaaens 65.056
VIODBEUL GAMNNU .....oeueetiticteete ettt ettt st et et ete et et e s be s b et et eseebeebeebesbessenseseeseabeabesbensenseseeaestesbeseensenseseesentesbeseensannans 31.219
HEIArVErD 31.12.2007 .......ceiueiiiieeeeeui et ste et e e e et s e st e s teste s aese e e e teabe st e beeeseeseeseabesEebesaenseneeseesenbeabesennsesenseanentensens 96.275
Afskriftir
ATSKIITAO 1.1 2006 .......ceeieieeuieteeteeieeietee et eteetestestesee e eaeeteebesbesseseseeseeseebessessassessanseseebesseasensaneenseseabesbeabesseneensasenseasan 16.901
F N S A= o - - LU TSRS 14.711
ATSKIITA0 3L.12.2006 ......cueeuieuierieteeieieieeeeeteetestesteste e eaeeteebesbesteseseeseeseebessessesseseensebeebesbeabensansenseseasesbeabessansensasensessan 31.612
ATSKIITAO 1.1 2007 ...oceeeeeeeeieeeeeteete ettt ettt et e e s teste e et eaeeteebesbesbesseseeaeebeebeseesbessaseensebeebesbeabensaseenseseabesbeabesseneenserentesran 26.593
F N S A= o - - LU TSRS 13.323
ATSKIITA0 3L.12.2007 .....oceeeeeeeeeteete ettt et te st et e et et eteebesbesbeseseeseebeebesbesbesseseessebeebesbeabensaseesseseebesbeatessensensetentesran 39.916
Bokfeat verd
BOKFEET VOIS 1.1, 20006 .....c.cecveieieeesieuesie it tetste e te et esbe s ssesesaese s et e e s sesesaese s ese s eseseabessssesensesessetesestesesaeseaesanssrenn 41.768
BOKFaAT VErD 3L.12.20006 .....ccoeiueieieuieuieieetesteetesteseeseeteetestestesseaesesseasestesbastessesseseesssseabeseassenseseesssseaseseestesenseneasessessen 38.464
BOKFEET VEI® 31.12.2007 .....ocveieveeeeieueieeteeeteiste e s tese e s teesbe s ssesessesessssesessessssesessesa s ssesestessssesensese s sseseabenessesesesansnrenn 56.360
Arsreikningur Ibidalanasjéds 2007 Fjarhadir eru i ptsundum kréna
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Ver dbréfalutgafa

15.  Verdbréfaltgafa sundurlidast pannig: 2007 2006
TDUBBIIES ......ooeeeveete sttt s st s s st aes s ssan s s s en s s saes s saen s ssnes 510.792.546 445.523.798
HUSDIER ...ttt sttt ae st e s s et et e b e e et enesbeseseebe s ebe e etenesbeneee 43.623.200 43.122.717
HUSNBADI SIS ...ttt ettt et st be st e e e beeaesbeebeseessesseaeebesbesbeseesseneeseeneerenes 24.332.013  24.664.079

578.747.759 513.310.594

Breytingar areikningsskilaadfer dum til samraemisvid alpj6dlega reikningsskilastadla (I FRS).

16.

Eins og tekid var fram i skyringu 2 um reikningsskilaadferdir, pa er petta fyrsti arsreikningur §68sins samkvaamt al pj6dlegum
reikningsskilast6dlum.

Arsreikningur félagsins fyrir timabilid 1. jantar til 31. desember 2007 er gerdur i samraami vid paar reikningsskilaadferdir sem
fialad er um i skyringum um reikningsskilaadferdir. betta & einnig vid um samanburdarfjarhadir fyrir &id 2006 og
opnunarefnahagsreikning 1. jandar 2006, par sem breytingar taka gildi pann dag, sem einnig er nefndur innlei dingardagur.

Fjarhasdum i opnunarefnahagsreikningi 1. janlar 2006 hefur verid breytt i samraami vid alpjodlega reikningsskila-stadla, en
voru &dur birtar i samraami vid 16g um éarsreikinga og reglur um reikningsskil lanastofnana. Medfylgjandi téflur og skyringar
syna hvada ahrif yfirfaadla fra islenskum reikningsskilavenjum yfir i alpjédlega reikningsskilastadla hefur haft & fjarhagsstéou
§0dsins og afkomu. Ekki er um ad re@da verulegar breytingar & §6dstreymi félagsins samkvaamt alpj6dlegum
reikningsskilastddlum samanborid vid hvernig pad var &dur samkvaamt islenskum reikningsskilavenjum.

Breytingar 4 eigin féfrafyrri reikningsskilaadfer dum til alpjédlegra reikningsskilastadla:

Eigio fé samkvaamt islenskum reikningsskilavenjum 31. desember 2006 ..........ccooveerereierenerennens 16.374.564
Eigid fé samkvaamt alpjédlegum reikningsskilastodlum 1. jandar 2007 .........cccceeveeveereveereeereenen 17.660.683
Breytingar frafyrri reikningsskilaadferdum yfir i alpj6dlega reikningsskilastadla..............c.......... 1.286.119

Breytingar i byrjun ars 2006:

Krofur dadrar [ANSIOTNANIT ........coieeieeiiee e es et esaenenaenenens IAS 39 ( 163.527)
DN <ttt IAS 39 558.991
RV o] 011 (o = - O S IAS39 2.127.343
ABFA SKUNTIT <.ttt b et IAS39 ( 1.538.607)

984.200

Breytingar & arinu 2006:

L ES T T= TR 2= 4 1=, 4 P IAS 39 ( 107.773)

ATFSKITHE FEKSIFATJAIMUNGL ........veeivceeeicee et IAS 16 ( 4.852)

Framlag i af sKriftarr@IKNiNG ........coooeireereecr et naes IAS 39 414.544

301.919

Breytingar frafyrri reikningsskilaadferdum yfir i alpjédlega reikningsskilastadla 1.286.119
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16. Frh.:

Heildarahrif yfirfaaslu i alpj6dlega reikningsskilastadla & eigiod fé er hadkkun um 1.286 millj. kr. Hér & eftir er farid
yfir ahrifin af pessum nyju reikningsskilaadferdum arekstrar- og efnahagsreikning.
Afleidusamningar

Samkvaamt alpj6dlegum reikningsskilastodlum eru allir afleidusamningar faardir & gangvirdi. Adur voru &kvednir
afleidusamningar faardir & kostnadarverdi. Ahrif pessarar breytingar eru pau ad eigid fé lakkar um 2.214 millj. kr.

Lantdkugjold

Lantokugjéld eru eftir innleidingu alpjodlegra reikningsskilastadla tekjufaad a lanstima i samraami vid virka vexti i
stad pess ad vera faad sem tekjur & peim degi sem lan er veitt. Ahrif pessarar breytingar eru ad eigid fé laskkar um
2.425 millj. kr.

Virdisryrnun atlana og krafna

| samreami vid IAS 39 hefur s6durinn framkvaamt virdisryrnunarprof & Gtlanum og kréfum og leiddi pad il
haskkunar aeigin fé um 3.193 millj. kr.

Samkvaamt IAS 39 ber 568num ad yfirfara 6ll (tlan til ad ganga Ur skugga um hvort par sé ad geda hlutleggra
visbendinga um virdisryrnun sem éhrif hefur & vaant fjarstreymi Gtlananna. Utlanin verda pa faad nidur i navirdi
vamts fjarstreymis.

Skuldir feerdar & gangvirdi

Samkvaamt heimild i 1AS 39 hefur sj6durinn tilgreint &kvedinn hluta skulda sem fjarskuldir & gangvirdi i gegnum
rekstur til motvaagis vid afleidusamninga sem gerdir eru i dhagtuvarnarskyni vegna skulda sj6dsins. Ahrif pessa eru
pau ad eigid fé hadkkar um 2.272 millj. kr.

Krofur & gangvirdi

Samkvaamt heimild i IAS 39 hefur 5j68urinn tilgreint akvedinn hluta af kréfum a lanastofnanir & gangvirdi i gegnum
rekstur til métvasgis vid afleidusamninga sem gerdir eru i dhadtuvarnarskyni vegna pessara tilteknu krafna. Ahrif
pessa eru pau ad eigid fé laskkar um 58 millj. kr.

Kostnadur vid fjarmdgnun

Eigin lantokukostnadur §6dsins, svo sem Utg&fukostnadur vegna skuldabréfa, er i samraami vid apjodlega
reikningsskilastadla faadur til eignar og gjaldfaadur & lanstima i samraami vid virka vexti i stad pess ad vera
gjaldfaardur ad fullu pegar hann fellur til. Ahrif pessa eru pau ad eigid fé haskkar um 523 millj. kr.

Gjaldfeerdar eignar

A innleidingardegi voru gjaldfeardar 4,8 millj. kr. vegna &dur eignfeards kostnadar vid gerd heimasidu. bad var gert
par sem &dur eignfaardur kostnadur uppfyliti ekki skilyrdi um eignfaerslu Gefnislegra eigna samkvaamt IAS 38.

Arsreikningur Ibudalanasjods 2007 Fjarhadir eru i pisundum kréna
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16. frh.:
Frafyrri reikningsskilaadfer dum yfir i alpj6dlega reikningsskilastadla

Medfylgjandi tafla synir yfirlit um ahrif yfirfaaslunnar yfir i alpjodlegu reikningskilastadlana greint eftir breytingu a mati og
framsetningu.

Rekstrarreikningur 2006, breyting fra fyrri reilkningsskilaadfer dum i
alpj6dlega reikningsskilastadla

Breyting & Alpj6dlegir
Fyrri reikningsskilaadfer oir Matsbr. framsetn. reikningsskilastadlar
Hreinar vaxtatekjur........c.covveeceeennes 3223463 ( 107.771) 386.053 3.501.745 Hreinar vaxtatekjur
P ONUSLULEKUN ... 680.391 ( 426.172) 254.219  Pjonustutekjur
B OnuStUgjOld........cccvevvririeeieieiee ( 21.744) 21.744
Gengishagnadur............coeveeeereenene (18375 18.375
Laun og launatengd gjold................. ( 353971) ( 353971) Launoglaunatengd gjold
Annar rekstrarkostnagur................... ( 481.230) ( 481.230) Annar rekstrarkostnadur
Ymisrekstrargjold.........cocoeeveenenee. (  25.797) ( 25.797) Ymisrekstrargjold
PN £ L 1] T ( 24.836) ( 4.852) ( 29.688) Afskriftir
Framlag i afskriftareikning............... ( 497.752) 414.544 ( 83.208) Virdisryrnun lana og krafna
Hagnadur arsins  2.480.149 301.921 0 2.782.070 Hagnadur arsins

Efnahagsreikningur, breyting fra fyrri reikningsskilaadfer sum i alpj 6dlega
reikningsskilastadla

Fyrri reikningsskilaadferdir 31. Breyting a Alpjodlegir reikningsskila-
desember 2006 Matsbr. framsetn. stadlar 1. jantar 2007

823.609 823.609 Handbaat fé
1.282.974 1.282.974  Afleidusamningar
35.833.702 35.833.702 Markadsverdbréf

Krofur dadrar |anastofnanir............. 99.029.788  (476.907) (1.528.843) 97.024.038 Krofur &lénastofnanir

Lén til vidskiptamanna. ... 405.721.030 828.593 406.549.623 Utlan

Fullnustueignir.................. 394.292 394.292 Fullnustueignir

Markadsverdbréf..... . 36.411.442 (577.740)

Rekstrarfjarmunir 115.409 (4.852) (138.464) 72.093 Rekstrarfjarmunir
38.464 38.464 Oefnislegar eignir

N0 = 100 28.579 86.796 115.375 Adrar eignir

Afallnar tekjur 86.796 (86.796) 0

Eignir samtals 541.787.336 346.834 35.833.702 542.134.170 Eignir samtals

825.133 825.133 Afleidusamningar

Verobréfaltgéfa.........ccoveenerecerennes 515.062.428 (1.751.834) 513.310.594 Verdbréfaltgéfa
Onnur 18ntaka...........c.cveeeeevcveeraene, 10.228.445 10.228.445 Onnur lantaka
Adrar skuldir.......ccceeevreveieiernnenn, 121.899 812.547 (825.133) 109.313 Adrar skuldir
BEigio fé. ..o 16.374.564 1.286.121 17.660.685 Eigidfé
Skuldir og eigid fé samtals 541.787.336 346.834 0 542.134.170 Skuldir og eigio fé samtals
Arsreikningur Tbidalanasjods 2007 Fjarhadir eru i pdsundum kréna
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Oendurskodadar upplysingar

Markadsvirdi afleidusamninga pann 30. jini 2007 var ofmetid um 911 millj. kr. i &rshlutareikningi 5j6dsins. betta hafdi
pau &hrif ad hagnadur fyrri hluta arsins var ofmetinn um sdmu fjarhaed. Eftirfarandi yfirlit synir afkomu §68sins eftir
arshlutum pegar videigandi leidrétting hefur verid gerd.

Rekstrarreikningur arsins 2007

jan. - jani juli. - des. Samtals
Hreinar vaxtatekjur:
VAXEALEKJUI ..o 27.410.603 35.172.080 62.582.683
Vaxtagiold .......ceeeeereeeeee s ( 25.048536) ( 34.023.051) ( 59.071.587)
2.362.067 1.149.029 3.511.096
Rekstrartekjur:
P ONUSLULEKIUN ...t 119.081 138.421 257.502
Rekstrartekjur samtals ........cocoeeeenvneeneinscee e 2.481.148 1.287.450 3.768.598
Rekstrargjold:
Laun og launatengd gjold ........cccovveevreevveiesereseresee s 195.229 204.194 399.423
Annar almennur rekstrarkostnadur ............ccccoeeeverenenenne. 235.693 258.363 494.056
Y MiS rEKSIArgiOld .....ovucveeveieeirceeieie s 13.546 9.725 23.271
Afskriftir rekstrarfjarmuna og 6efnislegraeigna............. 13.635 14.898 28.533
458.103 487.180 945.283
Virdisryrnun Gtlanaog kKrafna ..........ccceeeeeeeerceeniecenieennn, ( 117.882) ( 177.345) ( 295.227)
Hagnadur @rSiNS........cccvvreineeveesenesesee e e 1.905.163 622.925 2.528.088
Arsreikningur ibtdalanasj6ds 2007 Fjarhadir eru i pisundum kréna
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